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 Salva notizia

I l 2025 è stato un anno in cui l’instabilità geopolitica e le variabili macroeconomiche
hanno avuto un effetto (più) limitato sull’andamento dei mercati. L’ottimo andamento
dei fondi azionari (in particolare con un focus domestico) è un risultato della resilienza

delle Borse, meno bene l’asset class obbligazionaria che si è confrontata anche con una
normalizzazione delle politiche monetarie e una compressione degli spread. Diverso il
discorso per i fondi multi-asset e flessibili, che in parte hanno beneficiato
dell’esposizione azionaria, mostrando rendimenti che, nella top 20 dei migliori fondi
multi-asset italiani del 2025, si attestano su una media del 21,09 per cento.

È importante sottolineare, in questa sede, che a partire dal 2026, oltre ai fondi domiciliati
in Italia o di società italiane presenti nel database Morningstar, FundsPeople considererà
italiani anche tutti i fondi internazionali gestiti da una SGR italiana. Questo cambiamento
implica un incremento nel numero dei fondi italiani, secondo i criteri di FundsPeople, di
circa il 22% (pari a 319 fondi) per un totale di 1.733 fondi a fine anno.

I migliori fondi multi-asset del 2025
In testa alla classifica per rendimento dei fondi italiani multi-asset un prodotto che si è
distinto anche sul podio della classifica generale (dominata dall’azionario): Consultinvest
Risparmio Italia PIR-E gestito da Consultinvest AM SGR un fondo PIR flessibile che
rientra nella categoria Morningstar EUR Aggressive Allocation e ha visto una
performance del 37,52 per cento. Maurizio Vitolo, fondatore e amministratore delegato di
Consultinvest, nonché gestore del fondo, contattato da FundsPeople sottolinea come la
strategia sia sempre stata “particolarmentefocalizzato sulle PMI Italiane”. Il prodotto,
afferma Vitolo, “registra negli ultimi cinque anni una performance superiore al 109% e si
posiziona stabilmente nel primo quartile per ogni intervallo temporale nella categoria di
riferimento. Il fondo è un flessibile e nel corso del 2025 ha presentato una esposizione
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azionaria media pari a circa l’80% con sovrappeso di Mid e Small Cap Italiane con grande
focalizzazione sui settori industriali e ciclici, e sottopeso sul settore finanziario e utility.
L’esposizione azionaria è diversificata su 81 titoli con un peso massimo che non supera il
5%”. I risultati, conclude l’AD e gestore, “derivano da un’attenta selezione degli
investimenti e dei temi del portafoglio, privilegiando aziende leader nei rispettivi settori
con solidi fondamentali”.

In seconda posizione ancora una volta un fondo della Morningstar EUR Aggressive
Allocation con una forte presenza italiana: Kairos International SICAV Made in Italy Y di
Kairos. Anche in questo caso il peso delle PMI italiane nella strategia è stato
determinante per la performance che ha totalizzato, nei 12 mesi, il 31,26 per cento. Il
comparto, anch’esso un fondo PIR che investe con logiche ESG e una forte componente
azionaria, “investe nelle eccellenze del Made in Italy, ovvero aziende di qualità leader di
qualche settore specifico, accompagnandole nel percorso di crescita nel medio-lungo
termine”. Terzo gradino del podio per un altro fondo PIR, Eurizon STEP 70 PIR Italia
Giugno 2027 PIR di Eurizon che si qualifica come Other Allocation in base alle categorie
Morningstar.

La Top 20 dei fondi multi-asset italiani con le migliori performance nel 2025

Fondo Società
Categoria

Morningstar
Domicilio

Rendimento
2025 (%)

Consultinvest
Risparmio Italia

PIR-E

Consultinvest
AM SGR

EUR Aggressive
Allocation

Italy 37,52

Kairos
International

SICAV Made in
Italy Y

Kairos
EUR Aggressive

Allocation
Luxembourg 31,26

Eurizon STEP 70
PIR Italia

Giugno 2027
PIR

Eurizon
Other

Allocation
Italy 28,20

AZ Fund 1 AZ
Allocation

Italian Long
Term

Opportunities C
EUR (ACC)

Azimut
EUR Aggressive

Allocation
Luxembourg 24,60

Generation
Dynamic PIR I

Euregio Plus
SGR

EUR Aggressive
Allocation

Italy 24,06
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AZ Fund 1 AZ
Allocation PIR

Italian
Excellence 70%
A-EUR (ACC)

Azimut
EUR Aggressive

Allocation
Luxembourg 22,85

Azimut Italia
Alto Potenziale

Azimut
Other

Allocation
Italy 21,93

2P Invest Multi
Asset Euro
Equities R

Euregio Plus
SGR

EUR Moderate
Allocation

Italy 18,95

Eurizon
Investment
SICAV Euro

Equity
Insurance

Capital Light ID

Eurizon
EUR Flexible

Allocation
Luxembourg 18,72

Investitori
Piazza Affari

Investitori SGR
EUR Flexible

Allocation
Italy 18,16

OTF Equity
World L

Open Capital
Partners

EUR Flexible
Allocation

Italy 18,16

Kairos
International
SICAV Italia P

Kairos
EUR Flexible

Allocation
Luxembourg 18,15

Piano Bilanciato
Italia 50 A

Eurizon
EUR Moderate

Allocation
Italy 18,00

8a+ Nextam
Bilanciato R

8a+ SGR
EUR Moderate

Allocation -
Global

Italy 17,99

SpesX Global
Energy

Opportunities
Fund Founder

Class EUR
Accumulation

FIEE SGR
Other

Allocation
Ireland 17,77

Amundi
Soluzioni Italia

Progetto
Azione

Intelligenza
Artificiale E EUR

Amundi SGR
Other

Allocation
Luxembourg 17,68
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Amundi
Soluzioni Italia

Progetto
Azione

Resources
Opportunities E

EUR

Amundi SGR
Other

Allocation
Luxembourg 17,59

Eurizon
Progetto Italia

70 PIR
Eurizon

EUR Aggressive
Allocation

Italy 17,09

Alpi Multi
Strategy A

Alicanto Capital
EUR Flexible
Allocation -

Global
Italy 16,56

Kairos
International

SICAV Patriot P
Kairos

EUR Flexible
Allocation

Luxembourg 16,50

Fonte: Elaborazione Team analisi FundsPeople con dati Morningstar. Rendimenti in euro al termine del 2025. Fondi di
gestione italiana (domiciliati in Italia o internazionali) con dati disponibili alla data del 5 gennaio 2026. Per ciascun fondo
è stata selezionata una classe, dando priorità alle classi unhedged e più economiche.
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